
     

 

 

  

 2008-הגורמים שישפיעו על מחיר הנפט ב
 

  2008שגיב פרץ מפינוטק מונה את הגורמים הצפויים להשפיע על מחיר הנפט בשנת 

  10:1326.12.07    שגיב פרץ

 דולר 60-בחודש ינואר עמדו מחירי הנפט סביב רמות ה. 50%במהלך השנה האחרונה זינק מחיר הנפט בכ 

ליית מחיר הנפט בחודשים האחרונים הכתה ע.  דולר90-לחבית ואילו כיום עומד מחיר הנפט מעל רמות ה
רבים חזו כי הנפט יצור פסגה חדשה ביחס לרמות השיא . את התחזיות הפרועות ביותר של תחילת השנה

יש לציין כי מהלכיו של . אך מעטים סברו כי יגיע כל כך קרוב לתמחור בן שלוש ספרות, 2006של שנת 
 דולר 15-מחיר הנפט זינק ב:  יותר ביחס לשנים הקודמותהנפט בשנה האחרונה היו מהירים יותר ונרחבים

  .  דולר באותו פרק זמן20-תוך חמישה שבועות ברבעון השלישי וברבעון הרביעי בכ
  

 NYX- לחודש נובמבר האחרון נסחרה חבית נפט ברמות השיא של כל הזמנים מאז החלה להסחר ב21-ב
לבעלי .  בקירוב100%-אמצע ינואר שינוי שכ דולר ב50 דולר לחבית מרמת השפל של 99.3ברמה של 

העליה הדרמטית .  דולר 20- ניסחרה חבית הנפט מתחת לרמת ה2002הזיכרון הקצר שביניינו בשנת 
ב לקראת "החששות מירידות במלאי הנפט בארה, בשער הנפט נבעה משילוב של מספר גורמים עיקריים

נתוני צמיחה ,השפל של השנים האחרונות הימצאותו של השטר הירוק ברמות , עונת החורף הקרבה
מרשימים מכיוונן של המדינות המתפתחות בכלל וסין בפרט ומתיכות גיאופוליטית סביב תוכנית האטום 

  . האירנית
  

,  דולר תוך שבועיים85.8 מערכו וצלל לרמה של 15%-איבד הנפט כ, לאחר שכבש את שיא כל הזמנים
גילה השוק העולמי עצבנות , לאחר צלילה זאת.  דולר לחבית100משכשל בפרצת הרמה הפסיכולוגית של 

  . רבה והמסחר המשיך להתאפיין בתנודתיות גבוהה
  

בחודשים האחרונים אנו חובים תנודתיות בכלל השווקים הפיננסים הנובעת מקושי בהערכת השפעותיו של 
זיים ובראשם הפדרל הבנקים המרכ. ב וחומרתו של מחנק האשראי"משבר שוק המשכנתאות המשני בארה

לא , אולם, ריזרב נקטו מספר צעדים בכדי להגדיל את הנזילות בשווקי האשראי ולהניע את השווקים קדימה
הצורכת כרבע , ב"החשש מפני האטה כלכלית בארה.  מטה2008מנעו את עידכון תחזיות הצמיחה לשנת 

ת ותוביל לצניחה בביקושים לנפט אשר תגרור האטה בכלכלה הגלובלי, מכלל כמות הנפט המיוצרת בעולם
  . היוותה את הסיבה העיקרית לירידות האחרונות

  
ב "שקיעתה של ארה,מתיחות גיאופוליטית מתמשכת במזרח התיכון הכוללת את תוכנית הגרעין באיראן 

חרחורי מלחמה או . בבוץ הערקי וכמובן הסכסוך הישראלי פלשתינאי לא נותנים גם הם מנוח לסוחרי הנפט
לה צבאית נירחבת מעלים חששות בנוגע לאספקת הנפט הסדירה מכיוון יצרניות הנפט הגדולות פעו

ערב הסעודית ואיראן . ב"כדוגמאת איראן אשר עשויה לנסות ולפגוע בערב הסעודית בעלת בריתה של ארה
שויה זליגה של משבר צבאי למדינות ערב נוספות ע. ניצבות ברשימת חמש יצרניות הנפט הגדולות בעולם

  . לפגוע משמעותית בהספקה הסדירה של הזהב השחור ולהזניק את מחירו מעלה
  

בהינתן אופיו . הלאמת שדות הנפט של החברות הזרות בוונצואלה חלפה מבלי לגרום זעזועים חריגים
אלה יש לציין כי מדינות כדוגמת איראן וונצו. הביריוני של הוגו שבס נשיא וונצואלה אנו עוד צפויים להפתעות

ב בזכות מחירי הנפט הגבוהים אשר מהווים חלק "מצליחות לממן את משא התעמולה שלהן כנגד ארה
  . ניכבד מהכנסות מדינותיהם



     

 

  

  ? 2008מהם הגורמים הצפויים להשפיע על מחיר הנפט בשנת 
  

 הינו שיעור צמיחתן של המדינות 2008אחד מהפרמטרים המשפיעים ביותר על מחיר הנפט בשנת 
בהינתן המשך הגידול בצריכת האנרגיה ובבקושים לנפט יתקשו התשתיות . ת ובראשן סין והודוהמתפתחו

לעמוד , אשר על פי ההערכות מצויות בקצה גבול יכולת היצור, המיושנות של מדינות היצוא העיקריות
ות חורף קשה מהממוצע במדינ, בהינתן ארועי האקלים החריגים של השנים האחרונות.בביקושים הגואים

שער הדולר מהווה גורם משמעותי נוסף ובמידה ויחזור . המערב עשוי גם הוא לדחוף את מחירי הנפט מעלה
בכדי לקזז את ההפסדים שייווצרו מהשחיקה , לדחוף את מחירי הנפט מעלה, עשויות היצואניות, להיחלש

  . בערכו הריאלי
  

, 54%של הנפט וחלקו במסחר עומד על כ היצור העולמי " בקירוב מסה45%האחראי על כ , ק"ארגון אופ
מודע לכך שמחיר גבוהה מדי עשוי להפחית את הביקוש כתוצאה מהפיכת שימוש באנרגיות אלטרנטיבות 

לכדאיות פיתוחים של אנרגיות חלופיות צוברים תנופה והופכים פרקטיים יותר מיום ליום וכן גם היעול 
ות ובראשן סין והודו יורידו הילוך אנו צפויים לראות במידה וגם המדינות המתפתח,כמו כן. בשימוש בנפט

גם פיתרון מפתיע לאחד מהמשברים במזרח התיכון יסייע . את הנסיגה במחירי הנפט צוברת תאוצה
  . להורדת סף המתיחות בשוק הנפט וללחוץ את מחירו מטה

  
אשר , 2008מית בשנת ההאטה בכלכלה העול, במידה ולא תחריף המתיחות הגיאופוליטת באזורינו, לסיכום

עד לאן ירד מחיר הנפט יותנה גם במהלכו של הדולר . תכריע את הכף, ניראת כבלתי נמנעת נכון לרגע זה
  . וסביר כי ככל שיתחזק השטר הירוק אנו נחזה ברמות נמוכות יותר של מחיר הנפט
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